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Synergia

Inwestycja

Raport skonsolidowany Emitenta za okres
od 1 pazdziernika 2009 roku do 31 grudnia 2009

1. Wybrane skonsolidowane dane finansowe Emitenta za IV kwartat 2009

STAN NA STAN NA
Wybrane dane finansowe 31.12.2009 (31.12.2008
Aktywa trwate 2207 888 2236 364
Aktywa obrotowe 5004 103 5821227

w tym
zapasy 41738 411 485
naleznosci 1192272 1693 601
inwestycje ktotkoterminowe 3169867, 3671149
Rozliczenia miedzyokresowe 600 226 44 992
Kapitat wtasny ogotem 6 547 206 821 009
Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 1875004 2682093
w tym
zobowigzania krotkoterminowe 1674187 2424400
rozliczenia miedzyokresowe 48 000 257 693
Skonsolidowany rachunek zyskow i strat za |V kwartaty 2009 r
01.01.2008-

(01.01.2009- 31.12.2008)

31.12.2009) |narastajac
Wybrane dane finansowe narastajgco o
Przychody netto ze sprzedazy 57 278 2 280 566
Koszty dziatalno$ci operacyjnej 408 154| 3392745
Zysk (strata) ze sprzedazy -350 877, 1112179
Pozostate przychody operacyjne 13 005 13175
Pozostate koszty operacyjne 7 186 438
Wynik na dziatalnosci operacyjnej -337 879 -1 285 442
Przychody finansowe 635 032 57 046
Koszty finansowe 17 460 40 803
Zysk ze zbycia czesci udziatdbw jedn powigzanyc 370 350 557 640
ZYsk (strata) z dzialalnosci gospodarczej 279 693 -711 559
Zysk (strata) brutto 279 693 -619 935
Wynik finansowy mniejszos$ci -358 394
Zysk (strata) z udziatdw praw wlasnosci 1147 925
Zysk (strata) netto 1380 248 -326 915

Powyzsze dane nie byly badane przez bieglego rewidenta.
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2. Dane identyfikujgce Emitenta

Firma VENO Spotka Akcyjna

Siedziba Warszawa

Adres ul. Konwaliowa 20, 03-194 Warszawa

Wpis Sad Rejonowy dla m. st. Warszawy, XIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru
Sadowego

KRS 290248

NIP 1132693199

Regon 141107326

3. Komentarz Zarzgdu na temat czynnikow i zdarzen, ktére miaty wptyw
na osiggniete wyniki finansowe

W czwartym kwartale 2009 roku Emitent kontynuowat swoje dotychczasowe plany wobec spotek z
grupy, dzieki czemu osiggnal pozytywne wyniki finansowe przedstawione powyzej.

W dniu 28 listopada 2009 roku w Hotelu Sheraton odbyto si¢ spotkanie akcjonariuszy
mniejszosciowych Spotki VENO S.A.

Celem spotkania byta prezentacja osiagni¢¢ Grupy VENO SA oraz przedstawienie perspektyw jej
rozwoju, jak rowniez prezentacja uchwal zaproponowanych na styczniowe NWZ.

Niewatpliwie wielkim sukcesem VENO S.A. sg po raz pierwszy w historii Spotki wykazane zyski:
jednostkowe netto na poziomie 220 tys. PLN po III kwartale i blisko 300 tys. PLN po IV kwartale
2009 1.

Do sukcesow Spotki wymienionych podczas spotkania nalezy takze zwigkszenie portfela
inwestycyjnego o dwie bardzo rozwojowe spotki. Pierwsza z nich to AutoGroup S.A. Fakt wart
podkreslenia tym bardziej, ze w czasie kryzysu swiatowego VENO S.A. wykorzystata nadarzajaca
si¢ okazje 1 za posrednictwem AutoGroup przejety zostal brytyjski producent samochodow
sportowych Stealth Cars Ltd. Jest to niewatpliwym osiggnieciem gdyz w ten sposob uzyskano
dostep do $wiatowej klasy technologii motoryzacyjnej, co umozliwia kontynuacje budowy
supersamochodu przez VENO Automotive S.A. w oparciu o doskonale technologie przetestowane
przez Brytyjczykow ze Stealth Cars.

Kolejnym wymienionym sukcesem VENO byla inwestycja w Oponix.pl S.A. czyli pozyskanie dla
tej spotki finansowania w ramach oferty prywatnej i styczniowy debiut na NewConnect - wszystko
w ciggu niewiele ponad rok od zawigzania Spoiki.

W ramach zwigkszania zaangazowana w ciekawe projekty z branzy e-commerce, Emitent

zostal 10-cio procentowym udziatlowcem w trzech spotkach: Alkor Trade Sp. z o.0.,

MultiPraca Sp. z 0.0. oraz MotoMulti.pl Sp. z 0.0. Wszystkie trzy podmioty wystartowaty

do pazdziernikowego konkursu o dofinansowanie w ramach dziatania 8.1 POIG po dofinansowanie
siegajace blisko 2,5 min PLN (wyniki maja by¢ znane do konca lutego 2010). Z chwilg

pozyskania dofinansowania przez te spotki, Emitent bedzie miat mozliwos$¢ podwyzszenia kapitatu,
przeksztatcenia spotek w spotki akcyjne oraz wprowadzenia ich na rynek NewConnect.
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W dniu 4 stycznia 2010 r. zostato podjetych kilka uchwat w trakcie Nadzwyczajnego Walnego
Zgromadzenia. Najwazniejsza z nich to zgoda NWZ przeprowadzenie emisji nowej serii z prawem
poboru. Pozyskany kapital w wysokosci do 4 min PLN pozwoli Emitentowi na wsparcie niektorych
dotychczasowych projektow, kolejne inwestycje, a takze potencjalne przejecia po bardzo niskich
wycenach, gdyz czasy kryzysu sg idealnym na to momentem.

Nalezy nadmieni¢, iz podczas NWZ doszlo do zdarzenia bez precedensu. Jeden z gtownych do
niedawna akcjonariuszy nie zostat dopuszczony do glosowania, mimo rejestracji swoich akcji w
dniu rejestracji na 16 dni przed dniem walnego.

Uzasadnieniem takiej decyzji Przewodniczacego Walnego Zgromadzenia byta interpretacja art. 406
§ 1 k.s.h., ktory mowi, iz prawo uczestniczenia w walnym zgromadzeniu majg osoby bedace
akcjonariuszami spotki na szesnascie dni przed datg walnego zgromadzenia. W tym miejscu jednak
przepisy nie sg do konca jednoznaczne, gdyz w k.s.h. prawo uczestnictwa nie jest tozsame z
prawem glosu. Tymczasem wspomniany akcjonariusz sprzedat wszystkie swoje akcje spotki VENO
po dniu rejestracji, o czym poinformowat spotke jeszcze w grudniu. Poniewaz przepisy k.s.h.
wskazuja jednoznacznie, ze prawo glosu maja tylko aktualni akcjonariusze, a nie dotychczasowi
akcjonariusze, posiadanie akcji w dniu rejestracji — zgodnie z interpretacja Przewodniczacego — nie
upowaznia zadnej osoby do udziatu w walnym zgromadzeniu, jesli w dniu walnego nie jest juz ona
akcjonariuszem: a tym samym nie moze wykonywac¢ prawa glosu - mimo samego prawa
uczestnictwa w zgromadzeniu.

W ciggu miesigca od daty NWZ nie wplyneta do Emitenta skarga na tryb przeprowadzenia walnego,
co potwierdza zasadno$¢ niedopuszczenia bytego akcjonariusza do glosowania podczas NWZ.

Podczas walnego zgromadzenia spotki VENO, zostata migdzy innymi podjeta uchwata o emisji
akcji z prawem poboru. Zgodnie z uchwalg kapitat zaktadowy Spoéiki zostat podwyzszony z kwoty
1.252.618,85 zt o kwote nie wyzsza niz 1.878.928,83 zt do kwoty nie wyzszej niz 3.131.547,68 zt.
Dotychczasowym akcjonariuszom Spotki przystugiwaé bedzie prawo poboru, przy czym kazde dwa
prawa poboru uprawnia¢ beda do objecia trzech akcji serii F w cenie emisyjnej od 1 do 5 groszy.
Ostatecznie — oddzielng uchwalg Zarzadu - cena emisyjna zostata ustalona na 2 grosze.

4. Wybrane informacje ze Spotek z grupy VENO

VENO AUTOMOTIVE Spotka Akcyjna

Spotka przyznata, iz poczatkowe zatozenia dotyczace ukonczenia auta byly zanadto optymistyczne.
Jednakze nalezy zwr6ci¢ uwagg, iz rynek aut z segmentu 'supercars' nalezy do tak bardzo
konkurencyjnych, iz samochody, ktore nie sa dopracowane do perfekcji nie majg racji bytu. W
zwiazku z tym naktad prac znacznie przekracza pierwotne zatozenia, szczegolnie jesli chodzi o
detale zewngtrzne oraz wnetrze pojazdu. Obecny etap prac jest juz wysoce zaawansowany i w
zwiazku z tym ukonczenie prototypu jest planowane na 3 kwartal tego roku.

Takze powodzenie obecnej emisji akcji z prawem poboru Emitenta w znacznej czesci przyczyni si¢
do dotrzymania terminu zaprezentowania samochodu.

CARBON DESIGN Spotka Akcyjna

Uchwalg nr 4/2009 z dnia 16 grudnia 2009 r. Rada Nadzorcza Carbon Design S.A. zaakceptowata
nowg strategi¢ rozwoju Emitenta przedstawiong przez Zarzad.
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Dotychczasowa dziatalno$¢ prowadzona przez Carbon Design S.A. prowadzona bedzie przez
VENO Automotive S.A., w szczego6lnosci kontynuowana bedzie produkcja karbonowych nadwozi
do samochodow Stealth.

Po sprzedazy majatku oraz po zmianie statutu Emitent stanie si¢ funduszem, ktérego dzialalnos¢
skupiona bedzie na inwestycjach w podmioty zajmujace si¢ nowymi technologiami a takze
innowacyjnymi rozwigzaniami. Spétka przewiduje inwestycje w podmioty znajdujace si¢ we
wczesnej fazie rozwoju (start up) i dajace potencjalnie duze szanse na osiggniecie wysokich stop
zwrotu z inwestycji. Srodki na dziatalno$é¢ beda pochodzity z emisji akcji. Zarzad prowadzi
rozmowy z gldéwnymi akcjonariuszami co do wartosci przysztej emisji, jak 1 sposobu jej
przeprowadzenia.

Zarzad Carbon Design S.A. w dniu 25 stycznia 2010 r. otrzymat podpisany przez VENO
Automotive S.A. egzemplarz umowy sprzedazy sktadnikow majatkowych z dnia 31 grudnia 2009 r.

Na podstawie umowy Emitent sprzedal sktadniki majatkowe, w tym wierzytelnosci i prawa do
realizacji umowy z AutoGroup S.A., o ktorej Emitent informowat raportem biezacym nr 11/2009 z
dnia 26 czerwca 2009 r. Laczna cena sprzedazy sktadnikow majatkowych wyniosta 450 tys. zi.
netto. Strony uzgodnily, ze zaptata 50 tys. zI. nastapi do dnia 30 stycznia 2010 r. natomiast zaptata
pozostatej kwoty (400 tys. zt.) nastapi do 30 czerwca 2010 r. Strony moga uzgodni¢ inny sposob
zaptaty za sprzedawane aktywa, w tym w szczegdlnosci objecie akcji VENO Automotive S.A. w
zamian za wierzytelnosci Carbon Design S.A. wynikajace z niniejszej umowy.

OPONIX.PL Spétka Akcyjna

Spotka zadebiutowata z sukcesem na NewConnect w dniu 26 stycznia 2010 r., osiaggajac w
pierwszym dniu notowan wzrost ponad 200% na wartos$ci akcji. Spotka jako jedna z niewielu w
swojej branzy wykazuje zyski za ubiegly rok.

AutoGroup Spoltka Akcyjna

AutoGroup S.A. jest jedynym witascicielem marki Stealth — ikony brytyjskiej technologii torowe;,
spotki zajmujacej si¢ produkcja samochodow wyscigowych oraz aut supersportowych.
Samochody Stealth B6 od wielu lat z duzymi sukcesami startujg w ramach §wiatowych zawodow
z serii GT Race. Plany AutoGroup S.A. zaktadaja nabywanie udzialéw producentoéw unikatowych
samochoddéw, innowacyjnych rozwigzan technologicznych oraz alternatywnych systemow
nap¢dowych. Spotka koncentruje si¢ rowniez na projektach zwigzanych ze sportem motorowym.

Alkor Trade Sp. z o.0.

Podmiot wystartowal do pazdziernikowego konkursu o dofinansowanie w ramach dziatania 8.1
POIG. Wniosek zostal pozytywnie rozpatrzony pod wzgledem formalnym, natomiast do konca
lutego ma nastgpi¢ rozstrzygniecie oceny merytorycznej. Kwota dofinansowania o jakg wystapita
spotka wynosi ok. 800 tys. PLN.

MultiPraca Sp. z o.o.

Podmiot wystartowal do pazdziernikowego konkursu o dofinansowanie w ramach dziatania 8.1
POIG. Wniosek zostal pozytywnie rozpatrzony pod wzgledem formalnym, natomiast do konca
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lutego ma nastgpic rozstrzygniecie oceny merytorycznej. Kwota dofinansowania o jakg wystapita
spotka wynosi ok. 800 tys. PLN.

MotoMulti.pl Sp. z o.0.

Podmiot wystartowal do pazdziernikowego konkursu o dofinansowanie w ramach dziatania 8.1
POIG. Wniosek zostal pozytywnie rozpatrzony pod wzgledem formalnym, natomiast do konca
lutego ma nastgpi¢ rozstrzygniecie oceny merytorycznej. Kwota dofinansowania o jakg wystapita
spotka wynosi ok. 800 tys. PLN.

LETOM INVESTMENT Sp. z o.0.
Podmiot bgdzie w marcu sktadat wniosek do PARP w ramach dziatania 3.1 wnioskujac o kwote
rzgdu 10 mln PLN na dziatania zwigzane z inkubowaniem nowych przedsigbiorstw.

5. Informacja Zarzadu na temat aktywno$ci, jakg w okresie objetym
raportem emitent podejmowat w obszarze rozwoju prowadzonej
dziatalnosci w IV kwartale 2009 roku

2009-11-09
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki podczas ktorego uzupetniono m.in. sktad Rady
Nadzorczej.

2009-11-28
Spotkanie akcjonariuszy mniejszosciowych.

2009-12-02
Whisanie kapitalu docelowego do KRS w wysokosci 300.000,00 PLN.

2010-01-04
Nadzwyczajne Walne Zgromadzenie Spotki z uchwata dotyczaca podniesienia kapitatu w ramach
emisji akcji serii F z prawem poboru wyznaczonym na dzien 6 stycznia 2010.

2010-01-26
Debiut na NewConnect spotki z grupy VENO: Oponix.pl S.A.
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